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VD KOMMENTERAR

Vilket &r det har varit. Nar PiezoMotor skrev ett patent- och samarbetsavtal med det hogt
ansedda tyska féretaget Physik Instrumente i varas ska jag erkdnna att jag inte trodde vi skulle
kunna toppa denna hiandelse redan samma ar. Vi fick genom den affidren in kapital och erhéll ett
erkdnnande i branschen som kommer visa sig valdigt vardefullt kommande ar. Men, det drdjde
inte ldnge sd dok en avsevért stérre mojlighet upp. Om avtalet med Physik Instrumente i april
var ett erkdnnande av PiezoMotors ledande position — framst nar det géller extrem nano-
positionering — sa var det smatt i jamforelse med vad avtalet vi kunde kungéra i november
innebar. Nar ett av varldens storsta teknik- och elektronikbolag behdver ny
mikromotorteknologi for att 16sa motorisering av en ny produkt i miljonvolymer vander de sig
till PiezoMotor.

Vi ar stolta dver att ha inlett detta samarbete och ser mycket fram emot vad det kan leda till. Vi
har under 1dng tid arbetat med och utvecklat var banbrytande mikromotorteknologi. Sten for
sten har lagts till grunden for att bygga upp nagot riktigt bra. Hela tiden har vi varit dvertygade
om teknologins stora potential. November 2017 blev tidpunkten da PiezoMotor tog steget att
verkligen inleda arbetet att ta teknologin till massvolymapnplikationer och da i samarbete med
en drémpartner.

Vad innebir da avtalet som offentliggjordes i november? Vi tar i ndra samarbete med flera
andra féretag i projektet vart mikromotorkoncept till massvolymproduktion. Vi far via projektet
industriella kontakter som 6ppnar upp mojligheter for oss att i framtiden kunna lagga ut
produktion av motorn fér att uppné skalfordelar vi aldrig tidigare varit i narheten av. Samtliga
PiezoMotors kostnader kopplade till projektet ticks av var partner. Vi har identifierat manga
mojliga applikationer fér massvolymmotorn och inleder med att fokusera pd utrustning fér
telekommunikationsnat. | borjan av 2018 har vi offentliggjort tva samarbeten med ledande
bolag pa denna marknad. Ambitionen ar att senast tidigt 2019 leverera de férsta prototyperna
och sedan utveckla en marknad med potential att generera intékter till PiezoMotor pa
hundratals miljoner kronor arligen. Och det basta av allt dr att telekommunikationsomradet
bara &r b&rjan — vi ser manga maojligheter inom andra industrier utéver denna.

Sverige &r ett av varldens mest innovativa lander. Vi producerar snabbvéxande,
kunskapsintensiva féretag, men tyvarr siljs manga i sin helhet till utlandet innan de har hunnit
na sin fulla potential i Sverige. Det ar fantastiskt roligt att fa arbeta i ett féretag dér det finns
|&ngsiktiga dgare som vagar sta emot kortsiktiga lockelser och som har kunnande och ambition
att bygga framgangsrika foretag. | januari 2018 fick vi dessutom in tva nya dgare — Swedbanks
Ny Teknik-fond och Handelsbankens Microcap-fond. Detta 6kar vara méjligheter ytterligare att
fortsitta bygga upp ett bra tiIIvéktbolag i Sverige. Det &r fa bolag pa First North som lyckats fa in
dgare av den kalibern.

Jag 6nskar bade nya och gamla aktiedgare en god fortsattning pa aret och ser fram mot att anta
utmaningarna som 2018 innebdr och fortsadtta bygget av vad som har férutsattningar att blien ¢
ny svensk framgangssaga.

Johan Westermark
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Styrelsen och verkstéllande direktoren fér PiezoMotor Uppsala AB (publ) (nedan ”PiezoMotor”
eller "bolaget”), med organisationsnummer 556539-6396 och sate i Uppsala, far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2017. Bolaget har svenska kronor som redovisningsvaluta.

FORVALTNINGSBERATTELSE 2017

BOLAGSSTYRNING

Bolagets styrning

PiezoMotor ar ett svenskt aktiebolag noterat pa Nasdaq First North i Stockholm. PiezoMotors
bolagsstyrning baseras darfor pa svensk lagstiftning och svenska regelverk sdsom
aktiebolagslagen, bolagsordningen och andra relevanta regler och riktlinjer.

Aktiedgare och aktien

Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB. Antalet aktiedgare uppgick per 2017-12-31 till

ca 1 000. Antalet aktier var da 12 121 906 varav 0 A-aktier och 12 121 906 B-aktier. | januari
2018 genomfordes en riktad emission som 6kade antalet B-aktier i bolaget med 1 785 000 till
totalt 13 906 906. Den riktade emissionen medforde en utspddning om ca 12,8 procent.

Per 2017-12-31 var Adam Dahlberg storsta dgare och tillika styrelseordférande med ca

23,5 procent av bolagets samtliga utestaende aktier. Adam Dahlberg &r medlem av familjen
Crafoord och har varit engagerad i PiezoMotor sedan 1998. PiezoMotor har tva industriella
agare; Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG (“DFF”) och MicroMo Electronics, Inc. ("MMQ”), bada
verksamma pd marknaden for hogkvalitativa elektromagnetiska motorer. DFF &r baserat i
Tyskland och har ett distributionsnatverk 6ver hela vérlden. DFF:s dgarandel i PiezoMotor
uppgick per 2017-12-31 till 18,9 procent. MMO ar baserat i USA och agerar pa den
nordamerikanska marknaden. MMO:s dgarandel i PiezoMotor uppgick per 2017-12-31 till

18,9 procent. PiezoMotor samarbetar pa distributionssidan med saval DFF som MMO. Varken
DFF eller MMO har dock exklusiv forsaljningsratt till PiezoMotors produkter. Det finns ingen
annan aktiedgare med rostetal 6verstigande 10 procent av totala antalet roster. Samtliga aktier
har samma réatt till bolagets tillgangar och vinst och berattigar till lika stor utdelning.
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Styrelsen

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen f&r bolagets organisation och férvaltning samt for
kontrollen av redovisningen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska férhallanden i
dvrigt. Styrelsen faststéller bolagets Gvergripande strategi, mal och policies. Styrelsen beslutar
dven i fragor om forvéry, avyttringar och stérre investeringar. Styrelsen godkdnner
arsredovisningar och deldrsrapporter samt foreslar utdelning och riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare for beslut pé drsstdmman. Styrelsen i PiezoMotor ska besta av lagst
tre och hdgst atta ordinarie ledaméter och hogst atta suppleanter valda av arsstdmman.
Styrelsen bestar for narvarande av fem ordinarie ledamoter. Pé styrelsesammantrddena kan
tjdnsteman inom bolaget foredra drenden. Tva ledamdéter, Henrik Nittmar och Joakim Stenberg,
dr oberoende i forhallande till bolagets storre dgare. Henrik Nittmar har dock ett néra
samarbete med Adam Dahlberg inom ramen fér Corline Biomedical AB (publ) dér Nittmar ar VD
och Dahlberg ar styrelseordférande. Under 2017 héll PiezoMotors styrelse fyra protokolliférda
styrelsemdten. Vid styrelsemdtena foljs forsaljnings- och [6nsamhetsutvecklingen, mal och
strategier for verksamheten. Utdver de protokoliférda métena har styrelsen under 2017 hallit
atta arbetsméten,

Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete som bland annat reglerar
féljande:

e Antalet styrelsemoten.

o Tid for och innehall i kallelse till styrelseméte.

e De punkter som normalt ska finnas pa dagordningen f6r respektive styrelsemote.

e  Protokollféring fran styrelsemoten.

e Delegering av beslut till VD. Styrelsens arbetsordning revideras arligen och vid behov
uppdateras den. VD-instruktionen klargor arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktdren samt dennes ansvar och befogenheter.

Styrelsen far manatligen information om utvecklingen bolaget via en manadsrapport
innehdllande viktigare héndelser och utveckling av orderingang, fakturering, marginaler,
resultat, kassafldde, ekonomisk stélining samt antal anstailda.

Extern revision

Vid &rsstdmman 2017 valdes Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB ("PWC”) till revisor fram till
arsstdmman 2018. Ansvarig revisor &r Leonard Daun.

VERKSAMHETEN

PiezoMotor ar en varldsledande utvecklare och tillverkare av banbrytande mikromotorer
baserade pa piezoelektriska material. Effektiva, extremt precisa och mycket sma ersatter
motorerna traditionell teknologi och méjliggdr motorisering dar sadan tidigare inte varit majlig.
| Uppsala har PiezoMotor sin egen anldggning for tillverkning, forskning och utveckling samt 4
huvudkontor,
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Alla viktiga geografiska marknader tacks in av ett etablerat globalt distributérsnitverk och
manga ledande foretag inom medicinsk teknik, halvledarindustri, rymd- och férsvarsteknik samt
optik &r idag kunder till PiezoMotor. PiezoMotors aktie handlas pa Nasdag First North
Stockholm.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2017

e PiezoMotor ingdr patent- och samarbetsavtal med tyska féretaget Physik Instrumente
(P1). PiezoMotor gor bedémningen att vardet av Down Payment, &rlig royalty och
utvecklingsersattningsdelarna i uppgotrelsen summerar till omkring 30 MSEK. |
forlangningen tillkommer ocksa férséljning av PiezoMotors Piezo LEGS®-motorer till PI.

e PiezoMotor inleder ett samarbete med ytterligare en kinesisk aktor inom
halvledarindustrin dér PiezoMotors Piezo LEGS®-teknologi ska integreras i avancerade
system [ litografiutrustning som anvénds vid tillverkning av halvledarkomponenter.
Kunden dr en mycket viktig aktor pd marknaden fér produktionsutrustning till
halvledarindustrin och dr som referenskund en fantastisk dérréppnare fér PiezoMotor i
Kina.

e PiezoMotor inleder samarbete med varldsledande teknik- och elektronikbolag fér
massvolymmotor. Samarbetspartnern kommer att sta fér samtliga PiezoMotors
kostnader kopplade till projektet. Samarbetets férsta fas omfattar ca 10 veckor och fér
denna ersatter samarbetspartnern PiezoMotor med ca 280k USD. Forutsatt ett fullt
genomfort projekt (uppskattas till ca 10 manader) berdknas kostnadsersattningen till
PiezoMotor uppga till ca 2 miljoner USD. Projektets slutfas inkluderar dverféring av
motorteknologin till en extern kontraktstillverkare inom samarbetspartnerns befintliga
globala industriella natverk.

Avtalet med samarbetspartnern innebér att PiezoMotor inte kommer att erhalla ndgon
annan ersattning an kostnadstackning for sjalva utvecklingsarbetet. Nagon mer
omfattande ersdttning kommer inte heller att utgd fran samarbetspartnern efter det att
utvecklingsarbetet avslutats. For PiezoMotor ligger den stora potentialen i affaren
istallet i ratten till kommersialisering av den nya motorteknologin inom flera stora, i
avtalet vil definierade, varldsomspannande massvolymmarknader utanfér
samarbetspartnerns huvudsakliga marknadsomrade. 4.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Siffror inom parentes avser rakenskapsaret 2016.

Nettoomsattningen for helaret hanforlig till produktforsalining, kostnadsersattning for
utvecklingsarbete samt licenser och royalties uppgick till totalt 25,0 MSEK (15,0).

Bruttoresultatet for heldret uppgick till 10,3 MSEK (-3,6). Forbattringen beror till stor del pa
6kade intdkter samt ett resultat av ldgre personal- och avskrivningskostnader.

Jamfért med féregdende ar sankte PlezoMotor under 2017 de totala kostnaderna exklusive av-
och nedskrivningar samt kostnader fér omstruktureringar med 5,1 MSEK. Framst minskade
kostnaderna for personal, -2,8 MSEK.

Resultatet efter skatt for heldret uppgick till -15,4 MSEK (-27,4), vilket per aktie motsvarar
-1,27 SEK (-2,65).

Kassafiéde, likviditet och finansiell stélining

Per 2017-12-31 uppgick bolagets anladggningstillgdngar till 5,2 MSEK (12,5). Under &rets andra
kvartal fattades ett beslut om en nedskrivning om totalt 6,9 MSEK. Nedskrivningen har
redovisats som &vrig rérelsekostnad. Framst beror nedskrivningen pa att lanseringen av en ny
motor under forsta kvartalet 2017 gjort att aktiverade kostnader fér den tidigare modelien inte
langre anses generera tillrackliga kassafldden for att férsvara varderingen.

Bolagets lager uppgick vid periodens utgang till 8,3 MSEK (6,1) och kundfordringarna till
1,0 MSEK (2,8). Det 6kade lagret beror framst pa att storre partier av standardkomponenter har
k&pts in for att minska materialkostnaden dver tid.

Per 2017-12-31 uppgick bolagets likvida medel till 7,0 MSEK (15,8). En riktad nyemission till tva
institutionella investerare under januari 2018 har tillfért bolaget ca 53 MSEK efter
transaktionskostnader.

Personal

Antal anstéllda per 2017-12-31 uppgick till 27 personer (26). | not 2 anges férdelning mellan
mén och kvinnor samt kostnader fér personal och ledning. 4
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Risker och osdkerhetsfaktorer

PiezoMotors risker bestar av bland annat affarsméssiga och finansiella risker. Affarsmassiga
risker kan exempelvis vara stort beroende av kunder och/eller leverantédrer. Finansiella risker
avser frdmst valutarisker, kreditrisker och risker fér bolagets finansiering. For att hantera
finansiella risker forsoker bolaget matcha intdkter mot kostnader s& att stora intikter i en valuta
méts av inkdp i samma valuta. Storre delen av férsiljningen gér via vél upparbetade
distributionskanaler. Historiskt har kundférlusterna varit férsumbara. Férsaljning som sker direkt
sker mot férskottsbetalning om inte kunden har en upparbetad affarsmassig relation med
PiezoMotor. Da PiezoMotor har ett negativt kassafldde krévs &n s linge extern finansiering for
att driva verksamheten. Bolaget har langsiktiga stabila d4gare som i vissa fall under nirmare 20 &r
har finansierat bolaget. Till befintliga dgare har det lagts till nya under &rens lopp, senast skedde
i januari 2018 d& ca 53 MSEK tillférdes bolaget. De affirsméssiga riskerna hanteras genom att
bredda kundbasen och arbeta for att ha flera leverantérer av kritiska komponenter.

Héndelser efter réakenskapsarets utgang

PiezoMotor inleder samarbete med globalt telekombolag. PiezoMotor férvéntar sig inga
intakter under samarbetets férsta fas, men har redan inlett initiala diskussioner med en
stor potentiell produktionspartner i Asien. Vid en framtida fullskalig produktionssattning
av applikationen beddms arsbehovet uppga till flera miljoner motorer och ett
samarbete pa produktionssidan bedéms ddrmed som mer sannolikt 4n egen
produktionsuppbyggnad.

Projektet kommer i kélvattnet av det massvolymsamarbete PiezoMotor offentliggjorde
med det varldsledande teknik- och elektronikbolaget beskrivet ovan. Ett liknande
mikromotorkoncept som i det fallet kommer att anvindas dven har. Motorn &r extremt
liten och dr designad for att kostnadseffektivt kunna produceras i miljontals.

PiezoMotor genomfdr den 24 januari 2018 en riktad nyemission till Swedbank Robur Ny
Teknik och Handelsbanken Svenska Microcapfond och tillférs ca 53 MSEK efter
transaktionskostnader. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas féretradesratt ar att pa
ett tids- och kostnadseffektivt satt mojliggdra en kapitalanskaffning for att finansiera
tillvéxt samt 6ka bolagets finansiella handlingsutrymme fér fortsatt vardeskapande.
Efter nyemissionen uppgdr det totala antalet aktier i bolaget till 13 906 906.

PiezoMotor offentliggdr den 13 februari ett samarbete med ytterligare ett globalt
telekombolag kring utveckling av justerbara filter for radiolankar i
telekommunikationsnat. PlezoMotor férvéntar sig inga intdkter under samarbetets
férsta fas, men har redan inlett initiala diskussioner med en stor potentiell
produktionspartner i Asien. Vid en framtida fullskalig produktionssattning av
applikationen uppskattas drsbehovet kunna uppga till flera miljoner motorer och ett
samarbete p4 tillverkningssidan bedéms didrmed som mer sannolikt &n egen A
produktionsuppbyggnad.
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Utsikter fér 2018

Trots styrelsens beddmning att bolagets kassa per 2017-12-31 sannolikt skulle récka for att

tdcka driften under hela 2018, fattade styrelsen i januari 2018 ett beslut att utnyttja

ca 60 procent av ett befintligt bemyndigande att emittera 1 785 000 aktier riktade till tvd nya

investerare. Emissionen okade antalet aktier i bolaget till 13 906 906, vilket innebar en

utspadning om ca 12,8 procent. Totalt tillférdes bolaget ca 53 MSEK efter
transaktionskostnader. Syftet med emissionen var att fa in stabila och langsiktiga dgare, parera

fluktuationer i likviditeten, mojliggtra ytterligare satsningar pa sélj- och marknadsresurser, ge
bolaget den finansiella styrka som krévs for att vara en attraktiv leverantdr till multinationella
foretag samt férséatta bolaget i en starkare position infér kommande potentiella

affarsférhandlingar.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Inbetalning

Aktie-  Pagdende kommande Arets
(KSEK) kapital _nyemission _Qverkursfond  nyemission resultat
2016
Belopp vid arets ingang 3589 476 35172 7 000 -32569
Nyemission 2472 -476 43 987 -7 000
Disposition av
foregdende ars forlust - 32569 32 569
Arets resultat - 27533
Belopp vid arets utging 6 061 0 46 590 0 -27533
2017
Belopp vid arets ingdng 6 061 0 46 590 0 - 27533
Nyemission 0 0 0
Disposition av
féregdende ars forlust - 27533 27 533
Arets resultat -15433
Belopp vid drets utgdng 6 061 0 19 057 0 -15433

Aktiekapitalet utgors per 2017-12-31 av 12 121 906 aktier, varav serie A O st. och serie B L

12121 906 st.
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HISTORISKA FINANSIELLA NYCKELTAL

(KSEK) 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 25022 15 005 12 009 11 807 18 062
Rérelseresultat -15147 - 26764 -28 290 -27074 - 24 693
Balansomslutning 24753 39852 33961 35281 37 136
Tackningsgrad? 84 % 74 % 77% 75 % 68 %
Soliditet? 39% 63 % 40 % 35% 53 %

A Se definition under redovisningsprinciper

AKTIEAGARE

Roster och
Aktiedgare per 2017-12-31 . B-aktier* kapital, %
Adam Dahlberg (privat och genom bolag) 2 851809 23,5
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG 2292120 18,9
MicroMo Electronics, Inc. 2287 168 18,9
LMK STIFTELSEN 787 000 6,5
Crosshow AB 432 524 3,6
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 345344 2,8
Gunvald Berger 266 283 2,2
Tibia Konsult Aktiebolag 240 000 2,0
Consortum Capital Investments AB 197 957 1,6
Margareta Nilsson 120724 1,0
Summa tio storsta dgare 9820929 81,0
Summa 6vriga (ca 1 000 stycken) 2300977 19,0
Totalt antal aktier 12121906 100,0

* Endast aktier av serie B 4r utgivna.

| januari 2018 genomférde PiezoMotor en riktad emission om totalt 1 785 000 B-aktier som
tecknades av Swedbank Robur Ny Teknik och Handelsbanken Svenska Microcapfond. Antalet
aktier i bolaget uppgar darefter till totalt 13 906 906. 4
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VINSTDISPOSITION

Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 19 057
Arets resultat - 15433
Kronor 3624

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s& att
| ny rékning dverférs 3624
Kronor 3624

Styrelsen foreslar ingen utdelning. Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten 15 433 KSEK
avraknas mot dverkursfonden.

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgér av efterféljande resultat- och balansrikning med ¢
tillaggsupplysningar.

11
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RESULTATRAKNING

2017-01-01
(KSEK) NOT 2017-12-31
Nettoomsattning 2 25022
Kostnad for salda varor 4,5,6,7 -14 677
Bruttoresultat 10345
Férsaljningskostnader 4,5,6,7 -2591
Administrationskostnader 4,5,6,7,8 -6024
Forsknings- och utvecklingskostnader 4,5,6,7 -10087
Ovriga rérelseintakter 279
Ovriga rérelsekostnader 6,7 -7 069
Rérelseresultat -15147
Resultat fran finansiella investeringar
Réntekostnader och liknande resultatposter -~ 286
Resultat efter finansiella poster -15433
Skatt pa arets resultat 9 0
Arets resultat -15433
Resultat per aktie -1,27

12

2016-01-01
2016-12-31

15005
- 18 563
-3 558

-4479
-7641
-11101
91

-76

- 26764

- 604
-27 368

- 165
-27533

-2,65
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BALANSRAKNING
(KSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbete

Patent

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner, inventarier och tekniska
anldggningar

Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skatt

Summa anl&ggningstillgangar

Omsiattningstillgangar

Lager
Ravaror och férnddenheter

Varor under tillverkning
Fardiga varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar
Férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

NOT 2017-12-31

10 0
11 1745
12 167

13 2495

9 803

5210

4092
1352
2 864
8308

1047
470
597

14 2092
4 206

7029

19543

24753

13

2016-12-31

7697
1772

2185

803

12 457

2692

973
2477
6142

2801
470
672

1556
5499

15754

27 395

39852 #~
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Inbetalning kommande nyemission
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

14

NOT

15

16

17

18

2017-12-31

6 061

6061

19057

- 15433
3624

9685

5602

1309
343
3676
583

3 555
9 466

24753

2016-12-31

6 061

6 061

46 590

- 27533
19 057

25118

6903

187

3
2435
742

4 464
7831

39852 ¢
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KASSAFLODESANALYS
KASSAFLODESANALYS 2017-01-01
(KSEK) NOT 2017-12-31

Den |[6pande verksamheten .

Resultat efter finansiella poster -15433
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 19 8635
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar i rérelsekapital -6798

Férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -2166
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1293
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 511
KassaflGde fran den lépande verksamheten -7160

[nvesteringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgdngar - 903
Avyttring av materiella anldggningstillangar 44
Forvarv avimmateriella anldggningstillgéngar -527
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1386

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0
Nya lan 0
Amortering pa lan -179
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -179
Arets kassaflsde -8725
Likvida medel vid arets bdrjan 15 754
Likvida medel vid arets slut 7029

15

2016-01-01
2016-12-31

- 27 368
2802

- 24 566

668

-1653

1843

~-23709

-251

- 28

-279

37 300
4 500
-9201

32 599

8610
7 144
15754 4
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NOTER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

NOTER

1 VARDERINGSPRINCIPER

Allmant

Tillampade redovisningsprinciper Overensstdmmer med Arsredovisningslagen samt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tillgdngar, avsattningar och skulder har
varderats till anskaffningsvdarde om inget annat anges nedan.

Foretaget ska forutsattas fortsatta sin verksamhet.

Intdktsredovisning

Forsiljning av produkter intiktsredovisas da inkomsten kan berdknas pa ett tillférlitligt satt och
nar i allt vasentligt alla risker och rattigheter som ar forknippat med risken av produkten dvergatt
till kdparen. Detta sker normalt vid leverans.

Projekt intaktsfors i takt med den nedlagda tiden for projektet i férhéllande till bedémd total tid.
Upparbetningsgraden beddms av ledningen. Under 2017 har bolaget tre stérre projekt som har
berdknats pa detta satt.

Kostnader

Som kostnad s3ld vara bokas saddana kostnader som &r direkt hanférliga till framstéllande av vara
samt fasta kostnader och avskrivningar som tillhdr produktionen. indirekta kostnader som anses
hanférliga till produktionen bokas som kostnad sald vara. Till detta kommer avskrivningar for
forskning och utveckling. | de fall aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader skrivs ner eller
utrangeras sa anses detta tillhéra forsknings- och utvecklingskostnader. Under aret har dven
ingenjorsresurser for att driva storre projekt bokats som kostnad sald vara.

Bolagets leasingavgifter for sdvél finansiella som operationella leasingavtal redovisas sdsom
operationella leasingavtal och férdelas linjart Gver avtalsperioden, vilket beddms bést aterspegla
den ekonomiska nyttan Gver tiden.

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersdttningar som féretaget lamnar till de anstallda.
Féretagets ersattningar innefattar bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro och
ersittningar efter avslutad anstilining (pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet.
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstalining avser avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala ndgot ytterligare, utdver dessa avgifter.
Foretaget har inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Aktuell och uppskjuten skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare{l

16




PiezoMotor Uppsala AB {publ), 556539-6396

rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrdn per den
skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt for ovriga skattemédssiga avdrag eller
underskott.

Ackumulerade underskottsavdrag i bolaget uppgick t.o.m. 2016-12-31 till 316 077 703 SEK.
Tillsammans med &rets skatteméssiga forlust om 15500 138 SEK uppgar ackumulerade
skatteméssiga underskott i bolaget till 331 577 841 SEK per 2017-12-31. Dessa underskottsavdrag
kan anvindas till att reducera skatten pa framtida vinster. PiezoMotor har valt att redovisa de
underskott som per balansdagen med hég sannolikhet bedéms kunna kvittas mot skattepliktiga
vinster kommande tre ar som en finansiell tillgang.

Immateriella anldggningstillgdngar

PiezoMotor balanserar utgifter fér forsknings-och utvecklingsarbete. For att balanseras krévs att
tillgdngarna &r under PiezoMotors kontroll, att de gar att identifiera som en egen del samt att
det gdr att forvénta sig framtida ekonomiska férdelar av tillgadngen. Framtida ekonomiska
fordelar kan vara bade dkade intdkter eller kostnadsbesparingar. Varje kvartal kontrollerar
PiezoMotor om kriterierna fér att tillgdngsfora forsknings- och utvecklingskostnaderna
fortfarande &r uppfyllda. Ar de inte det sker en nedskrivning eller utrangering av tillgangen.

Under &ret har PiezoMotor valt att skriva ner vardet pa aktiverade forsknings- och
utvecklingskostnader eftersom de inte langre har bedémts tillféra ett varde for bolaget.
Nedskrivningen har redovisats som ovrig rérelsekostnad.

Till  immateriella  anldggningstillgdngar hanfér sig direkta externa kostnader for
patentansckningar. Arsavgifter kostnadsférs direkt. Avskrivningar pabérjas nédr ett patent har
blivit godkant av en myndighet och det skrivs sedan av 6ver hela patents livslangd. | de fall dar
PiezoMotor inte ldngre har kontroll dver ett patent utrangeras detta.

Féljande avskrivningsprocent tillimpas:
Forsknings- och utvecklingsarbete 10-20 %
Patent 5-10 %

Flnansiella anldggningstiligdngar
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvérdet.i
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Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar varderas utifran anskaffningsvérdet.
Anlaggningstillgdngar skrivs av enligt plan éver respektive tillgangs férvantade nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Barbar datorutrustning 33%
Ovrig datorutrustning 20%
Ovriga maskiner, inventarier och tekniska anldggningar 10 %

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta ar upptagna till balansdagens kurs. PiezoMotor har valt
att inte sakra for valutarisker. Faktureringen sker huvudsakligen i svenska kronor.

Sasom kortfristiga skulder réknas sddana som férfaller inom ett &r. Ovriga skulder riknas som
langfristiga. De delar av 1an som forfaller inom ett ar har redovisats som kortfristiga medan
resterande del anses vara langfristiga.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvirdet och nettofdrsiljningsvardet. |
lagervérdet ingér dven en skalig andel av indirekta kostnader. Ovriga tillgdngar och skulder har
upptagits till anskaffningsvarden dér inget annat anges.

Kassaflddesanalys
Indirekt metod anvénds for kassaflddesanalysen.

Berdkning av nyckeltal
Soliditet berdknas genom att ta det egna kapitalet dividerat med balansomslutningen.

Tackningsgraden erhdlls genom att ta tdckningsbidrag dividerat med nettoomséttningen. Som
tackningsbidrag réknas nettoomsattningen minus de rérliga kostnaderna fér att producera varan. -
Som rorlig kostnad réknas material till produkter.

Qvrigt

Arsredovisningen kommer att publiceras pa bolagets hemsida, www.piezomotor.com, senast tre
veckor fore arsstdmman 2018-05-08.

Omkring 20 procent av forsaljningen under 2017 har skett via vad som kan anses vara nirstaende
parter, DFF och MMO. Férséljiningen har skett pa armléngds avstand med samma priser som till 2
dvriga distributorer.
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2 NETTOOMSATTNING

Sverige

Ovriga Europa inklusive Israel
USA

Kina

Ovriga varlden

Total omsattning

3 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

2017-12-31

1312
19 249
2284
1676
501
25022

2016-12-31

1874
8638
1088
536
2869
15005

PiezoMotor har aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader. Dessa har védrderats genom att
bedéma de framtida kassafldden de antogs generera. Under dret har inte de framtida
kassaflédena beddmts vara stora nog att rattfardiga ett vérde i balansrakningen. P& grund av
detta har tillgdngarna skrivits ned till noll vilket ger en nedskrivningskostnad pad 6,9 MSEK

redovisad som &vrig rérelsekostnad.

4 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER/LEASINGAVTAL

Under aret har bolagets leasingkostnader uppgatt till:

Bolaget har ingdtt leasingavtal avseende lokalhyra, maskiner
och inventarier enligt féljande:

Avgifter som forfaller:
ar 2018

ar 2019 - 2022

ar 2023 -

19

2017-12-31

1802

2016-12-31

1752

1848
5723

0¢
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5 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantal anstéllda
Kvinnor
Man

Loner, erséttningar och sociala kostnader
Léner/fakturerat arvode och
andra ersattningar till styrelse och VD

Sociala avgifter pa ersattningar till styrelse och VD

Léner och andra ersattningar till 6vriga anstallda

Pensionskostnader till styrelse och VD
Pensionskostnader till dvriga anstéllda

Ovriga sociala kostnader

Totala I6ner, ersdttningar och sociala kosthader

2017-12-31

17
26

1245
354
10 649
711
1578
3399
17 936

2016-12-31

10
22
32

1243
391
13712
421
1325
4525
21617

| styrelsen finns tva oberoende ledaméter; Henrik Nittmar och Joakim Stenberg. P& &rsstdmman
i maj 2017 beslutades att Henrik Nittmar skulle erhalla tva prisbasbelopp exklusive sociala
avgifter vilket motsvarar 89 600 SEK. Joakim Stenberg valdes in pd extra drsstdmma i november
2017 och erhaller samma ersittning som Henrik Nittmar. Ovriga styrelseledaméter uppbér
ingen ersadttning. Under 2016 erholl Henrik Nittmar 20 000 SEK plus sociala avgifter. Ingen évrig

styrelseledamot erholl ndgon ersattning under 2016.

Kénsférdelning i foretagsledningen

Styrelse
Kvinnor
Man

Féretagsledning
Kvinnor

Man

20
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6 AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar per funktion

Kostnad sald vara
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

7 JAMFORELSESTORANDE POSTER

Omstrukturering
Nedskrivning patent

Nedskrivning balanserade utgifter fér forskning och utveckling

8 ERSATTNING TILL REVISORER

2017-12-31

1139
22

35
491
1687

2017-12-31

172
6948
7120

2016-12-31

3439
35
119
226
3819

2016-12-31

1450
0
0
1450

| administrationskostnader ingér bland annat ersattning till revisorer. Under aret och féregdende

ar har endast ersattning for lagstadgad revisionsuppdrag utgatt,

Leverantdr (fakturering)

EY

PWC

Férandring reserv for revision
Arets kostnad fér revision

21

2017
338
90

- 313
115

2016
65

265

3304
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9 SKATT PA ARETS RESULTAT SAMT UPPSKIUTEN SKATTEFORDRAN

2017-12-31 2016-12-31
Aktuell skatt 0 0
Férandring av uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag 0 -165
Summa redovisad skatt 0 -165
Genomsnittlig effektiv skattesats 0% 0%
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fére skatt -15433 - 27 368
Skatt pa redovisat resultat enligt géllande
skattesats (22 %) -3395 -6021
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 15 18
Underskottsavdrag vars skattevérde ej redovisats som en tillgdng 3380 5838
Aterforing av tidigare &rs uppskjutna skattefordran 0 - 165
Summa redovisad skatt 0 - 165
Effektiv skattesats 0% 0%
Uppskjuten skattefordran

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 803 968
Tillkommande skattefordringar 0 0
Aterforda skattefordringar 0 - 165
Utgdende balans 803 8034,
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10 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSARBETE

Ackumulerade balanserade varden
Ingdende balanserat virde
Utgdende ackumulerade balanserade vérden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ackumulerade nedskrivningar enligt plan
Ingdende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Utgaende planenligt restvdrde

11 PATENT

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde

Arets investeringar

Utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar enligt plan
Utrangeringar

Arets avskrivningar enligt plan

Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ackumulerade nedskrivningar enligt plan
Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Utgdende balans

23

2017-12-31

25 246
25 246

-17 549
-749
-18 298

-6948
-6948

2017-12-31

9875
342

0
10217

-7109

- 197
-7 306

994

-172
-1166

1745

2016-12-31
25246

25 246

- 14 553
- 2996
-17 549

7 697

2016-12-31

10503
29

- 657
9875

-7578
657

- 188
-7109
- 994

-994

1772 ¢
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12 OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde

Arets investeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Utgdende ackumuierade avskrivningar enligt plan

Utgaende balans

13 MASKINER, INVENTARIER OCH TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende anskaffningsvarde

Inkdp

Utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Utrangering

Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan

I

Utgdende planenligt restvarde

24

2017-12-31

185
185

-18
-18

167

2017-12-31

10736
903
-128
11511

- 8551
- 550
85
-9016

2495

2016-12-31

2016-12-31

10 485
251

10736

-7916

- 635

-8 551

2185
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14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Hyra

Forsakringar

IT system

Patent, kostnad for arsavgift
Forutbetald intdkt

Ovrigt

15 EGET KAPITAL

2017-12-31
434

137

251

356

740

174

2092

2016-12-31
426

127

217

318

468

0

1556

Antalet aktier var per 2017-12-31 12 121 906 varav 0 A-aktier och 12 121 906 B-aktier.

Kvotvardet ar 0,5 SEK per aktie.

16 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Férfaller mellan 1 och 5 &r efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

Forfaller senare &n 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

17 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Kortfristig del av langfristiga lan
18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Ldner/semesteridner
Sociala avgifter
Sarskild 16neskatt
Revision

Vinnova
Konsultkostnader
Omstrukturering
Ovriga poster

25

2017-12-31

5602

2017-12-31
1308
1309

2017-12-31
1664

523

433

0

300

283

0

352

3555

2016-12-31

6903

2016-12-31
187
187

2016-12-31
1873

576

431

285

215

0

790

294

4464 7+
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19 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

2017-12-31 2016-12-31

Av-/nedskrivningar 8 635 3819
Rédnta pa |an fran aktiedgare 0 175
Ovrigt 0 -1192
8635 2802

20 HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

* PiezoMotor inleder samarbete med globalt telekombolag. PiezoMotor férvantar sig inga

intdkter under samarbetets férsta fas, men har redan inlett initiala diskussioner med en
stor potentiell produktionspartner i Asien. Vid en framtida fullskalig produktionssattning
av applikationen beddéms &rsbehovet uppga till flera miljoner motorer och ett
samarbete pa produktionssidan beddéms didrmed som mer sannolikt 3n egen
produktionsuppbyggnad.

Projektet kommer i kélvattnet av det massvolymsamarbete PiezoMotor offentliggjorde
med det vérldsledande teknik- och elektronikbolaget beskrivet ovan. Ett liknande
mikromotorkoncept som i det fallet kommer att anvindas &ven hir. Motorn ar extremt
liten och &r designad for att kostnadseffektivt kunna produceras i miljontals.

PiezoMotor genomfér den 24 januari 2018 en riktad nyemission till Swedbank Robur Ny
Teknik och Handelsbanken Svenska Microcapfond och tillférs ca 53 MSEK efter
transaktionskostnader. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt &r att pa
ett tids- och kostnadseffektivt satt mojliggéra en kapitalanskaffning far att finansiera
tillvéixt samt 6ka bolagets finansiella handlingsutrymme fér fortsatt vardeskapande.
Efter nyemissionen uppgar det totala antalet aktier i bolaget till 13 906 906.

PiezoMotor offentliggdr den 13 februari ett samarbete med ytterligare ett globalt
telekombolag kring utveckling av justerbara filter fér radioldnkar |
telekommunikationsnat. PiezoMotor férvantar sig inga intikter under samarbetets
forsta fas, men har redan inlett initiala diskussioner med en stor potentiell
produktionspartner i Asien. Vid en framtida fullskalig produktionssattning av
applikationen uppskattas arsbehovet kunna uppga till flera miljoner motorer och ett
samarbete pa tillverkningssidan bedéms darmed som mer sannolikt 4n egen 2
produktionsuppbyggnad.
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21 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stallda sakerheter 2017-12-31
Foretagsinteckning 6 000
Eventualforpliktelser Inga

22 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstdammans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 19 057
Arets resultat -15433
Kronor 3624

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s& att
| ny rakning éverférs 3624
Kronor 3624

Uppsala 2018- 09 - 0%

M. e :
/Adam Dahlberg 7 Gert Frech-Walter
Styrelseordforande

enrik Nittma Dodd Disler

an Westermark

REVISORSPATECKNING

Var revisionsberattelse har avgivits 2018- © J~0 '

Oh rlm%s PricewaterhouseCoopers AB

Léonard Daun
Auktoriserad revisor

27
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6 000
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Revisionsberiattelse
Till bolagsstimman i PiezoMotor Uppsala AB (publ), org.nr 556539-6396

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vihar utfort en revision av arsredovisningen for PiezoMotor Uppsala AB (publ) for &r 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av PiezoMotor Uppsala AB (publ)s finansiella stillning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen
ar forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatridkningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
PiezoMotor Uppsala AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vra uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rdkenskapsret 2016 har utforts av en annan revisor som limnat en
revisionsberittelse daterad 5 april 2017 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Annan information dn darsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n &rsredovisningen och &terfinns p4 sida 3. Det 4r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att liisa den information som identifieras ovan
och 6vervéga om informationen i visentlig utstrickning ar oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller p4 fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets férméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nigot av detta. Z
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Revisorns ansvar

Véra mél ér att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida rsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller vdra uttalanden. Rimlig sidkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror p4
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrickliga och &ndamélsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre &n for en visentlig
felaktighet som beror p4 fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidos#ttande av intern kontroll.

¢ skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsétgarder som ar lampliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvidrderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

¢ drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anviinder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av drsredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med grund i de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmiga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista uppmérksamheten
pd upplysningarna i rsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar 4r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. VAra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna p4 ett
sétt som ger en rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocks8 informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for PiezoMotor Uppsala AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till PiezoMotor Uppsala AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund for véra uttalanden./
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angel:igenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktéren ska skota den lopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betridffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

¢ foretagit ndgon &tgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* pdndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras pé vér professionella bedémning med utgingspunkt i risk
och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen p4 sidana atgirder, omraden och forhallanden som ar
vésentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgirder och andra férhallanden som r relevanta
for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Uppsala den 5 mars 2018
Ohrlin'gg PricewaterhouseCoopers AB
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